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En marzo de 2026, Fundacién Jubileo publicd los datos del Presupuesto General del
Estado 2026 Inicial (formulado por el anterior gobierno) como Informacion Base
para analizar el ajuste del Gasto Publico por parte del nuevo Gobierno. Al respecto,
lamentablemente se presentan ciertas limitaciones para acceder a la informacion
publica: ya no se encuentra disponible toda la informacion del PGE 2026 inicial
detallado en el sitio web del Ministerio de Economia y Finanzas Publicas; el
Presupuesto Modificado no presenta toda la informacion del Presupuesto Vigente
(que deberia incluir todas las modificaciones realizadas a inicio de la gestion antes
de la presentacion del Presupuesto Modificado); y, el Presupuesto Modificado no
presenta la informacion del nuevo PGE Consolidado. Por estos motivos no ha sido
posible realizar un andlisis detallado de las modificaciones implementadas.

Por tanto, el presente documento, se limita a presentar, de manera resumida, las
tendencias del PG 2026 inicial y los cambios registrados en el presupuesto
Modificado 2026, con la informacion resumida enviada a la Asamblea Legislativa
para su consideracion (aprobado el 30 de julio de 2026).

Por ofro lado, siendo que el proyecto de Ley de Modificaciones al Presupuesto 2026
fue presentado a la Asamblea Legislativa a finales de abril de 2026, el mismo no
considera cambios que se dieron posteriormente como es la flexibilizacién del tipo
de cambio (junio de 2026) y la eliminacion de los ministerios de Planificacion del
Desarrollo y de Turismo (agosto de 2026). Asimismo, al parecer no considera el
incremento significativo de los precios internacionales de hidrocarburos registrados
en el primer semestre.



VARIABLES MACROECONOMICAS - PROYECCIONES 2026

DEL PR

ESUPUESTO GENERAL DEL ESTADO

Presupuesto Modificado
(nuevo Gobierno)

Presupuesto Inicial
(anterior Gobierno)

PRESUPUESTO AGREGADO:

Bs. 377,837 millones Bs. 391,816 millones

PRESUPUESTO CONSOLIDADO:

Bs. 298,332 millones ?

CRECIMIENTO DEL PIB:

0,9% -1,28%

PRODUCTO INTERNO BRUTO:

Bs 425 mil millones* Bs 510 mil millones

Bs ?

BARRIL DE PETROLEO:

DEFICIT: Bs 43.677 millones .

Equivalente a 10,3% del PIg | EQuivalente a 9,2% del PIB
INFLACION PROYECTADA: 10,1% 14,94%
PRECIO ESTIMADO DEL Sus 71 Sus 64,5

Fuente: Elaboracion propia con base en el PGE 2026 inicial y modificado.
* Cdlculo aproximado con base en datos del Flujo Financiero.

Ademds del aumento del Presupuesto, la versidon del nuevo Gobierno (Presupuesto

modificado),

registra  las siguientes diferencias en las proyecciones

macroecondmicas para 2026:

Se proyecta una contfraccidon del PIB real de -1,28% a diferencia del
crecimiento positivo planteado en el Presupuesto Inicial de 0,9%. Ahora
habria un mayor sinceramiento sobre la verdadera situacién econdmica del
pais.

Sin embargo, en los supuestos hay una diferencia muy grande del PIB
nominal en bolivianos, inicialmente se habria planteado Bs 425 mil millones y
el modificado senala Bs 510 mil millones. Al respecto, no se presenta mayor
explicacion y esto cambia el resultado fiscal (déficit) en % del PIB.

Es asi que el déficit segun declaraciones del Ministerio de Economia se
reduciria de 10,3 a 9,2 como porcentaje del PIB. De acuerdo a G. Molina, en
realidad el déficit del Presupuesto Modificado llegaria a 10,9%!.

La inflacién planteada en el modificado es mayor a la inicialmente prevista.
Si bien el precio del barril de petréleo es similar en ambas versiones ($us 71 y
$us 64,5) el precio, después del conflicto bélico de oriente medio ha estado
muy por encima de lo planteado en un principio, lo que afectaria en
mayores ingresos por la renta del IDH y regalias, pero mucho mayor también
en el gasto de lo que queda de la subvenciéon a los hidrocarburos.

L https://www.vision360.bo/noticias/2026/05/06/46611-deficit-fiscal-del-reformulado-pge-2026-es-
9 2por_ciento-0-10_9por_ciento



Las versiones del Presupuesto General del Estado 2024

Los datos del Presupuesto General del Estado 2026 Modificado, que se encuentran
en el Informe Técnico del Ministerio de Economia y Finanzas Publicas adjunto al
proyecto de Modificaciones al Presupuesto General del Estado 2026 enviado a la
Asamblea Legislativa Plurinacional, muestran la evolucion del Presupuesto 20262
desde la version aprobada inicial, pasando por ciertos ajustes (modificaciones
parciales) que resultan en una version denominada Vigente, y, posteriormente las
Modificaciones que remitieron a la Asambleaq, resultando en una version final que
seria la que ahora se tiene.

Presupuesto General del Estado, 2026 - versiones
(En millones de bolivianos)

APROBADO (inicial) | VIGENTE [MODIFICACIONES| FINAL

377,837 384,343 +7,472 391,816

FUENTE: Informe Técnico del Ministerio de Economia y Finanzas PUblicas adjunto al proyecto
de Modificaciones al Presupuesto General del Estado 2026 enviado a la Asamblea Legislativa
Plurinacional.

Si bien los cambios al presupuesto inicial denominado Presupuesto Modificado
fueron anunciados por un monto de Bs 7.472 millones, sin embargo, en realidad
hubo otfras modificaciones al presupuesto inicial que se hicieron previamente y eso
se observa comparando el presupuesto final (Bs391.816 millones) en relaciéon al
presupuesto inicial (Bs377.837 millones). En total, las modificaciones que ha
registrado significan un monto adicional de Bs13.979 millones. Lamentablemente no
se fienen los datos del Presupuesto Final Consolidado (que netea las Transferencias)
para conocer exactamente el incremento del PGE, sin embargo, con los datos de
la version agregada se puede senalar que el incremento del PGE fue bastante
mayor al anunciado. Y, remarcar que, en todo caso, la variacidon es positiva, es
decir un monto mayor.

En el presente documento no se pone énfasis en la evolucion del PGE 2026 inicial
en relacién al ano o anos pasados, puesto que al igual que en gestiones pasadas
no se observa un cambio de tendenciaq; sino, las mismas prdcticas hasta el final. Se
pone énfasis en examinar los cambios en el esperado y anunciado PGE modificado
2026 que prometia marcar una nueva tendencia, aplicando el ajuste fiscal.

2 APROBADO: Es el presupuesto formulado por el anterior Gobierno y que fue aprobado el 31 de diciembre por fuerza de
Ley.

VIGENTE: Es el monto resultante de sumar o restar las modificaciones presupuestarias supuestamente realizadas en los
primeros meses del afio (entre enero y la fecha de la formulacién del presupuesto modificado) al presupuesto aprobado
inicial.

MODIFICACIONES: Son los cambios al Presupuesto presentados a la ALP a finales de abril de 2026 y aprobado el 30 de julio
de 2026.

FINAL: Seria el Presupuesto Inicial, mas los cambios que resultan en una version vigente (modificaciones de inicio de
gestidn) y el modificado.

3



Ingresos por impuestos

Inicialmente, con relacién a los ingresos por impuestos (que recauda el Nivel
Central), se proyecta un incremento nominal minimo en relacion a la gestion 2025
y un incremento adicional, también menor, con el presupuesto modificado 2026.

Ingresos Tributarios 2025 — 2024 (sin IDH)
Recaudaciones del Nivel Cenftral (incluye el IEHD)
(En millones de bolivianos)

PRESUPUESTO
70,000 -
60,000 - 57,998 59,219 59,461
50,000 -
40,000 -
30,000 -
20,000 -
10,000 -
° ! 1
2025(P) 2026(P) inic.  2026(P) modif.

Fuente: Elaboracién propia con base al Presupuesto General del Estado
Del Flujo Financiero del TGN (sin IDH)

En general, el nivel de recaudaciones, en términos nominales, estuvo relativamente
estancado durante la Ultima década, en términos reales habria una disminucion
por el tema de la inflacion.

Los ingresos por hidrocarburos nuevamente disminuyen

En el caso de los ingresos por hidrocarburos, provenientes del IDH y las regalias, que
han estado cayendo desde el ano 2015, para 2026 nuevamente registran una
disminucion.



Renta por Hidrocarburos (IDH y regalias)
(En millones de bolivianos)

M Impuesto Directo a los Hidrocarburos (IDH)

(32% del valor de la produccion)
10,000 -
Regalia hidrocarburifera

(18% del valor de la produccion)

8,000 | 7,191 7,246

6,041

6,000 -

4,638

4,000 - 3,866

2,000 -

2,609 2,175

2024 2025(P) 2026(P)

Fuente: Elaboracién propia con base al Presupuesto General del Estado

Estos recursos registrarian una caida de aproximadamente 17% respecto al
presupuesto 2025 (el presupuesto modificado no registra mayores cambios). Sin
embargo, la tendencia podria cambiar dado el incremento significativo del precio
del abril de petréleo como resultado de los conflictos bélicos en oriente medio.

Cuadros del Presupuesto Modificado 2026

A continuacién, se presentan los datos del Presupuesto General del Estado 2026
Modificado, que se encuentran en el Informe Técnico del Ministerio de Economia y
Finanzas PUblicas adjunto al proyecto de Modificaciones al Presupuesto General
del Estado 2026 enviado a la Asamblea Legislativa Plurinacional, con un andlisis de
esta informaciéon resumida. Se ha considerado una columna que agrega los
cambios en el presupuesto modificado y en el vigente, que la hemos denominado
modificado final.

Un primer dato a tomar en cuenta, antes de analizar los cuadros, y que tiene efecto
en diferentes cuadros del Presupuesto, es la disminucién de la Subvencién a los
Hidrocarburos aplicada en diciembre de 2025. En el presupuesto se registra una
disminucion desde Bs. 15.547 millones en el presupuesto inicial a Bs 8.392 millones en
el modificado, es decir una reduccion de Bs 7.155 millones.

Presupuesto de Recursos, 2026
(En millones de bolivianos)



DETALLE INICIAL | MODIFICADO FINAL | Var %
Ingresos Corrientes 246,153 237,997 -3.3%
Ingresos de Operacién 68,231 81,290| 19.1%
Venta de Bienes y Servicios de las Adm. Publicas 4,437 4418 -0.4%
Ingresos Tributarios 67,626 67,869 0.4%
Regalias 3,752 4,428 18.0%
Contribuciones a la Seguridad Social 9,272 9,116 -1.7%
Donaciones Corrientes 109 115 5.4%
Transferencias Corrientes 62,451 55,014| -11.9%
Otros Ingresos Corrientes 30,274 15,748 -48.0%
Ingresos de Capital 8,757 9,107| 4.0%
Donaciones de Capital 231 240 3.6%
Transferencias de Capital 8,205 8,546 4.2%
Otros Recursos de capital 321 321 0.0%
Fuentes Financieras 122,927 144,712 17.7%
Financiamiento externo 37,480 47,411 26.5%
Otras Fuentes Internas 85,447 97,301| 13.9%
TOTAL 377,837 391,816 3.7%

FUENTE: Informe Técnico del Ministerio de Economia y Finanzas PUblicas adjunto al proyecto
de Modificaciones al Presupuesto General del Estado 2026 enviado a la Asamblea Legislativa

Plurinacional.

Los ingresos, en relacion al presupuesto inicial, registran los siguientes cambios:

- Incremento de Ingresos de operacion principalmente de YPFB por mayor

precio de venta hidrocarburos
- Incremento de Regalias Mineras

- Una disminucion de los ingresos por Transferencias Corrientes que ya no

transfiere el TGN para Subvenciéon

- Unincremento de Otros Ingresos Corrientes que no es explicado
- Y mayores fuentes de ingresos por endeudamiento externo

A continuacion, se presenta el cuadro de los Gastos 2026:

Presupuesto de Gastos, 2024

(En millones de bolivianos)




DETALLE INICIAL | MODIFICADO FINAL| Var %
Gastos Corrientes 259,266 265,317 2.3%
Sueldos y jornales 53,703 54,678 1.8%
Aportes a la seguridad social 7,681 7,672 -0.1%
Beneficios sociales 109 111 1.7%
Bienes y servicios 78,439 82,874 5.7%
Intereses a la deuda publica 22,948 19,207 -16.3%
Prestaciones de la seguridad social 10,000 10,171 1.7%
Transferencias corrientes 69,515 66,115 -4.9%
Otros gastos corrientes 16,871 24,489 45.2%
Gastos de Capital 48,478 37,289 -23.1%
Formacién bruta de capital fijo 25,639 22,090 -13.8%
Transferencias de capital 9,339 10,023 7.3%
Otros gastos de capital 13,500 5176 -61.7%
Uso de Fondos 70,093 89,210 27.3%
Amortizacion deuda publica externg 8,848 8,593 -2.9%
Otras aplicaciones financieras 61,245 80,617 31.6%
TOTAL 377,837 391,816 3.7%

FUENTE: Informe Técnico del Ministerio de Economia y Finanzas PUblicas adjunto al proyecto
de Modificaciones al Presupuesto General del Estado 2026 enviado a la Asamblea Legislativa

Plurinacional.

Los gastos, en relaciéon al presupuesto inicial, registran los siguientes cambios:

Los gastos corrientes aumentan
Mds gasto en sueldos

Se prevé menor pago de intereses de la deuda
Una inversion publica y gastos de capital menor

Un incremento de Otros gastos corrientes que no es explicado, pero estan
principalmente en el nivel central

Y, mayor amortizacion deuda interna

A continuacion, se presentan los Gastos 2026 por nivel institucional:

Presupuesto de Gastos, por Nivel Institucional 2024
(En millones de bolivianos)

NIVEL INSTITUCIONAL INICIAL  |MODIFICADO FINAL| Var %
ORGANOS DEL ESTADO 186,588 193,524 3.7%
EMPRESAS PUBLICAS 90,670 94,035 3.7%
INSTITUCIONES DE SEGURIDAD SOCIAL 9,615 9,615 0.0%
ENTIDADES DESCENTRALIZADAS 43,186 41,853 -3.1%
INSTITUCIONES FINANCIERAS 9,505 9,504 0.0%
ENTIDADES TERRITORIALES AUTONOMAS 31,299 35,816 14.4%
UNIVERSIDADES PUBLICAS 6,974 7,470 7.1%
TOTAL 377,837 391,816 3.7%

FUENTE: Informe Técnico del Ministerio de Economia y Finanzas PUblicas adjunto al proyecto
de Modificaciones al Presupuesto General del Estado 2026 enviado a la Asamblea Legislativa

Plurinacional.




Por nivel institucional, se observan los siguientes cambios:

Un incremento de los gastos de los organos del Estado, principalmente, al
interior se observa mayormente en el TGN

Un presupuesto mayor de empresas publicas, principalmente YPFB

Una disminucion del presupuesto de entidades descentralizadas
(Principalmente Inversiones del Servicio de Desarrollo de las Empresas PUlicas.
Productivas SEDEM)

Un aumento del Presupuesto de las ETAs, particularmente la Gobernacion
de Potosi por los ingresos de la Mineria; y, todos los municipios reciben
mayores transferencias del nivel central en el marco de Programa de
Recuperacion Financiera Territorial.

Disminuye la Inversién publica, y, en general, los gastos de capital

La inversion publica, que viene disminuyendo significativamente los Ultimos anos
continta a la baja.
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Fuente: Elaboracidon propia con base en datos del Ministerio de Economia y Finanzas Publicas

(P) Presupuesto 2025-2026 Presupuesto General del Estado inicial y modificado

En general, todos los anos la ejecucion de la inversion estuvo por debajo de lo
presupuestado, sin embargo, de acuerdo a los datos del Presupuesto, para 2026 se
tiene un monfto programado de 2.965 millones de dodlares, menor a lo
presupuestado en 2025, por lo que la inversidbn continuaria disminuyendo.

Presupuesto de Gastos de Capital 2026 por Nivel Institucional
(En millones de bolivianos y porcentaje)



NIVEL INSTITUCIONAL INICIAL | MODIFICADO FINAL |Part. % |Var %
ORGANOS DEL ESTADO 21,353 20,211 57.0% | -5.4%
EMPRESAS PUBLICAS 8,182 8,108 22.9% | -0.9%
ENTIDADES DESCENTRALIZADAS 6,531 6,675 18.8% | 2.2%
ETAS 214 237 0.7%|10.5%
UNIVERSIDADES PUBLICAS 141 141 0.4%| 0.0%
INSTITUCIONES FINANCIERAS 41 42 0.1%| 1.4%
INSTITUCIONES DE SEGURIDAD SOCIAL 30 34| 0.1%[11.6%
TOTAL 36,492 35,447 100% | -2.9%

FUENTE: Informe Técnico del Ministerio de Economia y Finanzas PUblicas adjunto al proyecto
de Modificaciones al Presupuesto General del Estado 2026 enviado a la Asamblea Legislativa

Plurinacional.

Los gastos de capital, que ademads de la inversion contemplan lo que es la compra
de equipos, maquinaria, y ofros activos, registra una disminucion de 2,9%,
principalmente seria la reducciéon de la inversion del Nivel Central

Profundo y prolongado déficit y consecuente endeudamiento

Como resultado de los ingresos previstos y el alto nivel de gastos del Sector Publico
en general, el PGE 2026 tiene programado un déficit fiscal (diferencia entre gastos
e ingresos) de 9,2% del PIB en su version Modificada de acuerdo a declaraciones
del Ministerio de Economia, de acuerdo a la Modificacion (el inicial preveia déficit
de 10,3). De todas maneras, es aun un déficit bastante profundo.

Superdvit/Déficit del Sector PUblico
(Como porcentaje del PIB)

-7.0%

-9.0%

-11.0%

-13.0%

-15.0%

-2.2%

°5.5%

12.7%

-12.2%
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Fuente: Elaboracion propia con base en datos del Ministerio de Economia y Finanzas Publicas.
2026(P) Presupuesto General del Estado Modificado.

En el presupuesto modificado aun se refleja la tendencia preocupante de seguir
gastando muy por encima de las posibilidades, lo que conlleva un mayor
endeudamiento.




El presupuesto 2026 inicial, nuevamente autorizé la contratacion de deuda a través
de titulos valor en mercados de capital externos, conocidos como ‘“bonos
soberanos”, para apoyo presupuestario y/o manejo de pasivos, esta vez por un
monto de 3.500 millones de ddlares.

Conclusiones

El Presupuesto 2026 muestra la misma orientacion y resultado de las finanzas
publicas de anos anteriores, esto es un profundo déficit fiscal y endeudamiento; a
su vez mayor gasto corriente y menor inversion publica.

Este fue el Ultimo presupuesto formulado por el anterior gobierno, sin una reflexion
en sentido de realizar los ajustes o reformas necesarias como es la reduccion del
gasto la sostenibilidad de las finanzas publicas. No hay un sinceramiento sobre Ia
situacion de crisis y acaban postergando los problemas hasta el final.

Con relacion al presupuesto Modificado, mds que detallar los hallazgos
identificados es importante evaluar y senalar si esta version, planteada por el nuevo
Gobierno de Rodrigo Paz, mantiene la tendencia o implementa el gjuste fiscal, es
decirlareduccion del gasto que el pais demanda para avanzar hacia una soluciéon
a la situacion de crisis.

Conlos limitados datos disponibles, la conclusidon es clara. Si bien el nuevo Gobierno
ha manifestado de manera contundente sobre la necesidad e infencion de bajar
el gasto publico, el Presupuesto Modificado aun no registra esta disminucion. Los
gastos publicos siguen altos y el déficit bastante profundo. En adelante se verd si
en la ejecucion se aplica un verdadero recorte del gasto o serd el Presupuesto 2027
el que finalmente cumplird con esta tarea, pero ahora en el marco del acuerdo
con el FMI.
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