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¢, Por que nos importan tanto los hidrocarburos?
Participacion porcentual en Ingresos Corrientes del Gobierno General
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Fuente: Elaboracidn propia con base a datos de la Memoria de la Economia Boliviana 2018, MEFP



¢, Por que nos importan tanto los hidrocarburos?
Superavit/Déficit Fiscal como porcentaje del PIB
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Fuente: Elaboracion propia con base a datos del Ministerio de Economia y Finanzas Publicas



Produccion promedio diaria de gas natural
En millones de metros cubicos por dia
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Fuente: YPFB, Secretarias Departamentales de Hidrocarburos de Santa Cruz y Tarija
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COTIZACION PRECIO INTERNACIONAL DEL PETROLEO (WTI)
En dodlares por barril

Precio Internacional del Petréleo y Precio de Exportacion de Gas

Natural Boliviano
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Precio de Exportacion Gas Natural Boliviano
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Precio Exportacion Gas Natural ala Argentina

Precio Exportacion Gas Natural al Brasil



¢, Como se calcula el precio de exportacion de gas
natural boliviano?

ssl: | 6= p(0 [0DE0L G 2DE 02 4G 23E 0

FO1, FO2, 03,
Argentina: PG =P + +

N\
0;
0y
PG: Precio del Gas en USS/MMBTU.
P(i): Precio base (QDCA, QDCB).
FO1: Fuel Oil de 3,5% de azufre, referido bajo el titulo Cargoes FOB Med Basis Italy, en unidades de Doélar por tonelada
métrica (USS/TM);
FO2: Fuel Oil N2 6 de 1% de azufre, referido bajo el titulo U.S. Gulf Coast Waterborne, en unidades de Délar por barril
(USS/BBL);
FO3: Fuel Oil de 1% de azufre, referido bajo el titulo Cargoes FOB NWE, en unidades de Ddlar por tonelada métrica
(USS/TM).
DO: ULSD Ultra Low Sulfur Diesel, referido bajo el titulo U.S. Gulf Coast Waterborne, en unidades de US cents/ US galdn
(UScS/USgal).



Calculo del precio de exportacion de Gas Natural al

Brasil ' 'UBlI.EO

* El precio es calculado

trimestralmente. ~ pessC e
. El Precio WTl incide en los ~ TbTR 2 o alliR % Precio de exportacion Gltimo trimestre
3 Fuel Oil (FO). - . Ej precio de exportacion de gas boliviano en Ene - Mar

(Determinado por precio petroleo Oct - Dic)

A

Promedio de los ultimos tres meses
Determinado por WTI y/o Brent
(Ej. Precio del petrdleo de Enero — Marzo)



Precio Internacional del Petroleo WTI

(En dolares en barril)

* Hasta enero el precio
internacional del petroleo
era de 60%us/Bbl.

* En febrero ya se siente un
primer efecto del
COVID19.

e Conflicto Arabia Saudita
con Rusia.

 Acuerdo OPEP + segunda
semana de abril -
10MMBDbI

» Sobre almacenamiento a
nivel mundial.

* Necesidad de nuevo
acuerdo.
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Efectos en la Economia Nacional:

POSITIVO

Importacion de
Hidrocarburos

Desde la fecha

NEGATIVO

Exportacion de Gas
Natural

En los
proximos 3 a 6
meses.

EFECTO NETO -$us 485MM

El PGN consideraba un precio promedio del petroleo de 51,37 $us/Bbl y considerando el mismo
comportamiento de la demanda de diésel y gasolina del 2019, se estimd que para el ano 2020 se prevela
gastar $us 1.200MM en importacion de estos combustibles.

Considerando el precio real del primer trimestre y proyectando los precios en base al contexto actual se estima
que el TGN gastara $us685MM.

AHORRO PARA EL T.G.N.  $US 515 MM

El PGN consideraba un precio promedio de exportacion al Brasil de 4,77$us/IMMBTU y a la Argentina de 5,57
$us/MMBTU, asll como unos volimenes exportados en promedio de 19,25MMmcd y de 13,58MMmcd. Por lo
que de acuerdo a estos datos el P.G.N. estimaba un ingreso por exportacion de gas natural de $us 2.165MM

Considerando el precio real del primer trimestre y proyectando los precios en base al contexto real se
estimaron precios trimestrales de exportacién de gas natural para el Brasil y la Argentina asll como los
volimenes que vienen demandando, estimando un ingreso por exportaciones de gas natural de $us 1.165MM

PERDIDA PARA LA ECONOMIA -$US 1.000MM




Efectos en la Economia Nacional:

POSITIVO « Beneficia al T.G.N. (Nivel Central) con un ahorro de $us 515MM que podran ser utilizados probablemente

. para cubrir parcialmente los gastos que se han generado por el Coronavirus desde el nivel central.
Importamfbn de » YPFB debe aprovechar esta coyuntura para comprar diésel y gasolina por anticipado aprovechando la
Hidrocarburos actual coyuntura de precios.

Desde la fecha

NEGATIVO El efecto negativo de $us1.000MM lo recibe la economia en su conjunto, sin embargo hay que considerar:
* Los departamentos productores (TJA + SCZ + CHQ + CBBA) veran afectados sus ingresos por
Exportacion de Gas regalla hidrocarburifera del 11%.
Natural  Los departamentos no productores de Beni y Pando veran también afectados sus ingresos por regalla
nacional compensatoria del 1%
« EIT.G.N. vera sus ingresos compensados por el ahorro en la importacion de combustibles.

En los
proximos 3 a 6  Los beneficiarios del IDH (Gobernaciones + 339 Municipios + Universidades Piblicas) veran
meses. reducidos sus ingresos por IDH.

 Los beneficiarios de la Renta Dignidad ven reducidos los fondos que financian este Bono.
» YPFB deja de recibir ganancias por los Contratos de Operacion.



Conclusiones:

 El sector hidrocarburos enfrenta su peor momento en los altimos 20 ainos: existe un rezago de 15 ainos en que no
se ha hecho exploracion, la produccion ha caldo en un 25% en relacion al 2015 y finalizacion del contrato con
Brasil.

* Se requieren reformas estructurales:
 Plantearse una transicion econémica y energeética de largo plazo.
* Nueva Ley de Hidrocarburos (Politica de hidrocarburos a largo plazo)
 Roles institucionales claros. (MH - YPFB — ANH — EBIH)
 Restructuracion de YPFB. (Institucionalizacién — Rol operativo)
« Re enfocar la subvencion (solo a grupos de poblacion que la requieren)
* Nuevo régimen fiscal (escalonado para IDH en funcion a precio, tipo de hidrocarburos y etapa de produccion)
« Gestion de nuevos mercados (Interrumpibles con Argentina y Brasil y nuevos con Perl, Chile, Uruguay y Paraguay)
« Revision a la Ley de Incentivos (Cambiar la fuente de financiamiento y correcta aplicacion)

« Transparenciay acceso a informacion (Portales Web, sanciones)



GGracias por su atencion
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